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资本市场不认可

近日近日，，FCAFCA 对针对对针对

该公司该公司““与公司高管合与公司高管合

谋向美国汽车工人联合谋向美国汽车工人联合

会会（（UAWUAW））领导人送出领导人送出

非法非法、、奢侈的礼物奢侈的礼物，，并并

破坏了工人对集体谈判破坏了工人对集体谈判

的信心的信心””的指控表示认的指控表示认

罪罪。。

如今已经成为如今已经成为StelStel--

lantislantis 一 部 分 的一 部 分 的 FCAFCA 表表

示示，，已经与美国检方达已经与美国检方达

成协议成协议，，承认密谋违反承认密谋违反

《《劳动管理关系法劳动管理关系法》》的罪的罪

名名，，并将支付并将支付30003000万美万美

元的罚款元的罚款。。FCAFCA 还同意还同意

接受接受 33 年考察期年考察期，，并由并由

独立合规监督员对其进独立合规监督员对其进

行监督行监督。。

美国司法部表示美国司法部表示，，

在在 20092009 至至 20162016 年 间年 间 ，，

FCAFCA 密谋向时任密谋向时任 UAWUAW

官员支付了超过官员支付了超过 350350 万万

美元的非法款项美元的非法款项。。美国美国

联邦调查局密歇根办公联邦调查局密歇根办公

室负责人表示室负责人表示：：““FCAFCA

提供了金钱和其他有价提供了金钱和其他有价

值 的 东 西值 的 东 西 ，， 试 图 在 与试 图 在 与

UAWUAW 的谈判中营造一的谈判中营造一

个 更 有 利 于 自 己 的 氛个 更 有 利 于 自 己 的 氛

围围。。””上个月上个月，，UAWUAW 同同

意接受独立监督意接受独立监督，，以解以解

决针对两位前决针对两位前 UAWUAW 主主

席发起的腐败调查席发起的腐败调查。。

来自底特律的美国来自底特律的美国

检察官马修检察官马修··施耐德指施耐德指

控 了控 了 1515 名 前名 前 UAWUAW 官官

员员，，盖瑞盖瑞··琼斯和丹尼琼斯和丹尼

斯斯··威廉姆斯两位前总威廉姆斯两位前总

裁都承认曾挪用工会资裁都承认曾挪用工会资

金金。。包括两位前主席在包括两位前主席在

内的多名内的多名 UAWUAW 官员承官员承

认认，，曾为了个人利益挪曾为了个人利益挪

用总计数百万美元的资用总计数百万美元的资

金金，，并用这些资金购买并用这些资金购买

了昂贵的酒和雪茄了昂贵的酒和雪茄，，还还

支付了高尔夫球场和相支付了高尔夫球场和相

关设备关设备，，以及入住昂贵以及入住昂贵

酒店的费用酒店的费用。。

FCA将支付3000万美元解
决劳工刑事调查

戴姆勒电池伙伴Sila Na-
no融资5.9亿美元

据报道据报道，，加州新一加州新一

代 电 池 材 料 初 创 公 司代 电 池 材 料 初 创 公 司

Sila NanoSila Nano 宣布宣布，，其在其在 FF

轮融资中筹集了轮融资中筹集了55..99亿美亿美

元元，，融资后的估值可达融资后的估值可达

3333亿美元亿美元。。Sila NanoSila Nano由由

硅谷电池工程师与美国硅谷电池工程师与美国

乔治亚理工大学材料科乔治亚理工大学材料科

学教授于学教授于 20112011 年创办年创办，，

总 部 位 于 加 州总 部 位 于 加 州 AlameAlame--

dada。。纽约投资管理公司纽约投资管理公司

CoatueCoatue领投了领投了Sila NanoSila Nano

的的FF轮融资轮融资。。

Sila NanoSila Nano 正致力于正致力于

用其专有的硅复合材料用其专有的硅复合材料

取代传统锂离子电池中取代传统锂离子电池中

的石墨电极的石墨电极。。与传统锂与传统锂

离子电池相比离子电池相比，，采用此采用此

种材料制成的锂离子电种材料制成的锂离子电

池的能量密度更高池的能量密度更高。。

据据Sila NanoSila Nano说说，，利利

用石墨阳极或锂金属氧用石墨阳极或锂金属氧

化物阴极改进传统锂离化物阴极改进传统锂离

子电池的化学性已经达子电池的化学性已经达

到了理论极限到了理论极限。。因此因此，，

该公司的研究重点是硅该公司的研究重点是硅

阳极电池化学技术阳极电池化学技术。。该该

公司的公司的““硅纳米颗粒硅纳米颗粒””

成为锂离子电池的高容成为锂离子电池的高容

量阳极材料量阳极材料。。

在在 Sila NanoSila Nano 发起发起 FF

轮融资之际轮融资之际，，该公司的该公司的

首批电池正应用于消费首批电池正应用于消费

设备中设备中。。该公司计划利该公司计划利

用融得的资金在今年再用融得的资金在今年再

招聘招聘 100100 名员工名员工，，并在并在

北美洲打造一座能够生北美洲打造一座能够生

产产 100100 亿瓦时硅阳极材亿瓦时硅阳极材

料的工厂料的工厂，，其产品将用其产品将用

于智能手机电池和汽车于智能手机电池和汽车

电池电池。。

目前目前，，Sila NanoSila Nano 与与

戴姆勒建立了合作伙伴戴姆勒建立了合作伙伴

关系关系。。20192019 年年，，戴姆勒戴姆勒

宣布收购宣布收购Sila NanoSila Nano公司公司

的少数股权的少数股权，，作为其未作为其未

来电动汽车先进电池研来电动汽车先进电池研

发项目的一部分发项目的一部分。。

特斯拉全年盈利，华尔街却不买账
本报记者 林安东 综合外媒

以往以往，，对于将对于将AutopilotAutopilot

授权给其他车企授权给其他车企，，马斯克一马斯克一

直是持抗拒的态度直是持抗拒的态度，，并表并表

示示，，将该软件整合到其他品将该软件整合到其他品

牌的汽车中需要做大量的工牌的汽车中需要做大量的工

作作。。然而然而，，这一次这一次，，马斯克马斯克

却给出了让一些人惊讶的不却给出了让一些人惊讶的不

同回答同回答。。

马斯克表示马斯克表示，，““我们愿我们愿

意向其他公司授权我们的自意向其他公司授权我们的自

动驾驶软件动驾驶软件，，也可以让其他也可以让其他

公司使用我们的超级充电桩公司使用我们的超级充电桩

网络网络。。””此外此外，，他还透露他还透露，，

特斯拉已经就特斯拉已经就““授权授权AutoAuto--

pilotpilot 一事与其他一事与其他 OEMOEM 厂商厂商

进行了一些初步讨论进行了一些初步讨论””。。

投资投资公司公司 ARK InvestARK Invest

的数据显示的数据显示，，凭借自家车凭借自家车

队队，，特斯拉已经收集了数十特斯拉已经收集了数十

亿条真实世界的驾驶数据亿条真实世界的驾驶数据，，

超过了其竞争对手超过了其竞争对手 WayWay--

momo。。在开发自动驾驶软件在开发自动驾驶软件

过程中过程中，，数据发挥了非数据发挥了非常重常重

要的作用要的作用，，因此对于特斯拉因此对于特斯拉

来说来说，，向第三方向第三方OEMOEM厂商厂商

开放开放AutopilotAutopilot，，即使无法带即使无法带

来丰厚的利润来丰厚的利润，，也依然是一也依然是一

个非常有利的决定个非常有利的决定。。

《《汽车新闻汽车新闻》》 指出指出，，通通

过向整车厂授权技术过向整车厂授权技术、、售卖售卖

监管积分以及软件方面收入监管积分以及软件方面收入

的增加的增加，，未来特斯拉整车销未来特斯拉整车销

售的营收比将会逐步降低售的营收比将会逐步降低。。

20202020 年年，，特斯拉通过出售特斯拉通过出售

监管积分为其带来了监管积分为其带来了1515..88亿亿

美元的营业收入美元的营业收入，，同比增幅同比增幅

高达高达 166166%%，，占比超过该公占比超过该公

司总收入的司总收入的 55%%。。此外此外，，软软

件服务也逐渐成为特斯拉的件服务也逐渐成为特斯拉的

营收支柱营收支柱。。马斯克在财报电马斯克在财报电

话会议上表示话会议上表示，，特斯拉计划特斯拉计划

提高配备提高配备 FSDFSD 全自动驾驶全自动驾驶

系统的车辆价格系统的车辆价格。。““消费者消费者

和股票市场都低估了和股票市场都低估了 FSDFSD

全自动驾驶系统会好用到什全自动驾驶系统会好用到什

么程度么程度。。””在此之前在此之前，，特斯特斯

拉 已 多 次 上 调拉 已 多 次 上 调 FSDFSD 的 售的 售

价价。。虽然特斯拉并未在财报虽然特斯拉并未在财报

中单独披露目前软件业务的中单独披露目前软件业务的

收入收入，，但在不少业内人士看但在不少业内人士看

来来，，软件收入才是特斯拉未软件收入才是特斯拉未

来的核心盈利点来的核心盈利点。。

相比含糊其辞的目标相比含糊其辞的目标，，

新款新款Model SModel S和和Model XModel X则则

更为瞩目更为瞩目。。

这是两款车型自上市以这是两款车型自上市以

来首次进行大改款设计来首次进行大改款设计，，它它

们将于们将于 20212021 年年 11 月上市月上市。。

Model SModel S和和Model XModel X的的PerPer--

formanceformance 版本已由版本已由 PlaidPlaid 版版

本取代本取代，，后者配备了一个独后者配备了一个独

特的高速特的高速、、大功率转子的三大功率转子的三

电机动力系统电机动力系统。。

Model S Plaid PlusModel S Plaid Plus 将将

成为有史以来加速最快的量成为有史以来加速最快的量

产汽车产汽车，，其其 00--100100km/hkm/h 加加

全年营收同比增长意味全年营收同比增长意味

着特斯拉真正走出亏损泥着特斯拉真正走出亏损泥

潭潭，，开始向稳定盈利的方向开始向稳定盈利的方向

发展发展。。但资本市场似乎并不但资本市场似乎并不

认可认可。。截至美国当地时间截至美国当地时间11

月月 2727 日日，，特斯拉收盘价下特斯拉收盘价下

跌跌22..1414%%。。11月月2828日和日和2929日日

收盘时收盘时，，特斯拉股价继续下特斯拉股价继续下

跌了跌了33..3232%%和和55..0202%%。。

而在财报公布之前而在财报公布之前，，特特

斯拉就已经公布了其销量数斯拉就已经公布了其销量数

据据。。去年第四季度去年第四季度，，特斯拉特斯拉

总交付量超过总交付量超过 1818 万辆万辆。。其其

中中，，ModelModel 33和和Model YModel Y为为

1616..1717 万 辆万 辆 ，， 占 比 接 近占 比 接 近 99

成成；；去年全年去年全年，，特斯拉共交特斯拉共交

付付 4949..9696 万辆万辆，，只差只差 450450 辆辆

就能完成全年就能完成全年 5050 万辆的交万辆的交

付目标付目标。。

为什么在销量为什么在销量、、营收都营收都

创下新高的情况下创下新高的情况下，，华尔街华尔街

反而不买账了反而不买账了？？

自自 20192019 年第三季度以年第三季度以

来来，，特斯拉的每一份财报都特斯拉的每一份财报都

大超市场预期大超市场预期。。在在 20202020 年年

新冠肺炎疫情的影响下新冠肺炎疫情的影响下，，特特

斯拉仍能基本完成交付目斯拉仍能基本完成交付目

标标。。因此因此，，过去一年里过去一年里，，华华

尔街一直看好特斯拉的年度尔街一直看好特斯拉的年度

财报财报。。

事实上事实上，，特斯拉财报营特斯拉财报营

收表现超预期是资本市场早收表现超预期是资本市场早

已预料到的已预料到的，，毕竟卖车占据毕竟卖车占据

了其总营收的了其总营收的99成左右成左右。。但但

市场此前预期特斯拉去年第市场此前预期特斯拉去年第

四季度归属于普通股东的净四季度归属于普通股东的净

利润为利润为77..6363亿美元亿美元，，远高于远高于

实际的实际的 22..7070 亿美元亿美元；；对于对于

20202020 年全年净利润预期为年全年净利润预期为

1212..7272 亿 美 元亿 美 元 ，， 实 际 只 有实 际 只 有

77..2121亿美元亿美元，，不到预期的六不到预期的六

成成。。实际数字一出来实际数字一出来，，此前此前

百般看好特斯拉的华尔街傻百般看好特斯拉的华尔街傻

眼了眼了：：小丑竟是我自己小丑竟是我自己？？

《《华尔街日报华尔街日报》》 指出指出，，

净利润不及预期的主要原因净利润不及预期的主要原因

是特斯拉频繁降价导致车辆是特斯拉频繁降价导致车辆

平均售价降低平均售价降低。。同时同时，，在新在新

冠肺炎疫情影响下冠肺炎疫情影响下，，与生产与生产

相关的费用还有所上升相关的费用还有所上升。。此此

外外，，特斯拉的销量主要是依特斯拉的销量主要是依

靠 更 便 宜 的靠 更 便 宜 的 ModelModel 33 与与

Model YModel Y，，而不是而不是Model XModel X

和和Model SModel S，，这也意味着净这也意味着净

利润的下降利润的下降。。

此 外此 外 ，《，《福 布 斯福 布 斯》》 指指

出出，，比起财报上特斯拉已经比起财报上特斯拉已经

取得的成绩取得的成绩，，投资者们显然投资者们显然

需要更为具体和宏伟的目需要更为具体和宏伟的目

标标。。根据旧金山根据旧金山Baker AvBaker Av--

enue Asset Managementenue Asset Management 首首

席投资战略官席投资战略官King LipKing Lip的预的预

测测，，特斯拉特斯拉 20212021 年的交付年的交付

目标接近目标接近 9090 万辆万辆。。德意志德意志

银行将特斯拉银行将特斯拉 20212021 年的交年的交

付量预测上调至付量预测上调至 8282..55 万辆万辆。。

更为激进的中金更为激进的中金，，则在此前则在此前

的 报 告 中 表 示的 报 告 中 表 示 ，， 特 斯 拉特 斯 拉

20212021 年的全球销量有望达年的全球销量有望达

到到110110万辆万辆。。

对于投资者备受期待的对于投资者备受期待的

20212021 年交付目标年交付目标，，马斯克马斯克

只表述了一个模糊的前景只表述了一个模糊的前景，，

并没有像前一年一样直接许并没有像前一年一样直接许

下下 5050 万辆的豪言壮语万辆的豪言壮语。。马马

斯克在财报会议上表示斯克在财报会议上表示，，预预

计未来几年计未来几年，，汽车交付量将汽车交付量将

实现实现5050%%的年平均增长的年平均增长。。

速时间小于速时间小于 22..11 秒秒，，比布加比布加

迪驰龙的迪驰龙的22..33秒还要快秒还要快。。

去年去年，，马斯克曾在推特马斯克曾在推特

上询问大家想不想在特斯拉上询问大家想不想在特斯拉

上玩上玩 《《巫师巫师 33》。》。最终最终 6969 万万

人中人中，，有有8585%%的人表示非常的人表示非常

期待期待。。

而在此次的而在此次的Model SModel S官官

方宣传图中方宣传图中，，中控大屏上赫中控大屏上赫

然显示然显示 《《巫师巫师 33》》 的画面的画面。。

另外另外，，游戏列表中还有游戏列表中还有《《星星

露谷物语露谷物语》《》《茶杯头茶杯头》》等其等其

他游戏他游戏。。按照特斯拉的说按照特斯拉的说

法法，，其车载游戏系统的处理其车载游戏系统的处理

器性能可以媲美目前市面上器性能可以媲美目前市面上

最新一代游戏主机最新一代游戏主机———索尼—索尼

PSPS55。。

此外此外，，一般只出现在概一般只出现在概

念车和念车和 FF11 方程式赛车上的方程式赛车上的

矩形方向盘矩形方向盘，，也在新车上成也在新车上成

为现实为现实。。

同时同时，，特斯拉还取消了特斯拉还取消了

转向灯拨杆及挡把转向灯拨杆及挡把，，将其称将其称

为为““探索自动驾驶汽车座舱探索自动驾驶汽车座舱

设计的重要一步设计的重要一步””。。这一系这一系

列的惊人操作同时也引发了列的惊人操作同时也引发了

许多争议许多争议。。

RoadshowRoadshow 频道主编蒂频道主编蒂

姆姆··史蒂芬斯认为史蒂芬斯认为，，““美国美国

相关监管机构应当调查清楚相关监管机构应当调查清楚

两件事两件事：：一是特斯拉的矩形一是特斯拉的矩形

方向盘中央的安全气囊能否方向盘中央的安全气囊能否

合理装配合理装配，，并且还能保证发并且还能保证发

生事故时生事故时，，方向盘两侧的尖方向盘两侧的尖

角不会伤到驾驶员角不会伤到驾驶员；；二是触二是触

摸式的转向灯和雨刷摸式的转向灯和雨刷，，以及以及

档把能否保证长期正常工档把能否保证长期正常工

作作，，同时能够完美避免误同时能够完美避免误

触触。。””

据路透社报道据路透社报道，，美国国美国国

家 公 路 交 通 安 全 管 理 局家 公 路 交 通 安 全 管 理 局

（（NHTSANHTSA））于日前表示于日前表示，，已已

与特斯拉方面取得联系与特斯拉方面取得联系，，以以

探讨该方向盘造型是否符合探讨该方向盘造型是否符合

美国联邦机动车安全标准美国联邦机动车安全标准。。

该机构发言人表示该机构发言人表示：：““目前目前

无法判定这种方向盘是否符无法判定这种方向盘是否符

合联邦机动车安全标准合联邦机动车安全标准。。如如

果特斯拉违反了规定果特斯拉违反了规定，，那么那么

该方向盘就要被移除该方向盘就要被移除。。””

图片来源：CNN

据《汽车新闻》报道，近日，特

斯拉公布了其2020年财报。财报数据

显示，特斯拉2020年的营收为315.4亿

美元，同比增长28%。这是特斯拉第

一次实现全年盈利。然而，财报一公

布，特斯拉的股价盘后一度下跌超过

7%。

两款新车受关注

整车营收比将会降低


