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丰田汽车股价创出历史新高
需求低迷
本田燃料电池车型
Clarity停产
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资本对汽车行业重新审视

从短期来看从短期来看，，这些这些

传统汽车龙头企业的业传统汽车龙头企业的业

绩已经明显见底回升绩已经明显见底回升，，

而且增长势头可喜而且增长势头可喜。。丰丰

田汽车宣布田汽车宣布，，至至20222022年年

33 月底的月底的 20212021 财年财年，，全全

球总销量球总销量、、收入收入、、利润利润

均 将 实 现 增 长均 将 实 现 增 长 ，， 销 量销 量

（（包括子公司大发汽车公包括子公司大发汽车公

司 和 日 野 汽 车 工 业 在司 和 日 野 汽 车 工 业 在

内内）） 将增长将增长 66..44%%，，达到达到

10601060 万辆万辆，，目前已将这目前已将这

一生产计划告知给了主一生产计划告知给了主

要零部件供应商要零部件供应商；；20212021

财年财年，，收入将增长收入将增长 1010%%

至至3030万亿日元万亿日元，，净利润净利润

将增长将增长 22..44%%至至 22..33 万亿万亿

日元日元。。

在传统赛道保持业在传统赛道保持业

绩回升的同时绩回升的同时，，这些龙这些龙

头车企们在新赛道上的头车企们在新赛道上的

表现也成为加分项表现也成为加分项。。这这

也是当也是当20202020年特斯拉等年特斯拉等

造车新势力股价大幅上造车新势力股价大幅上

涨后涨后，，投资机构重视审投资机构重视审

视传统车企竞争力的标视传统车企竞争力的标

准 之 一准 之 一 。。 如 果 丰 田 汽如 果 丰 田 汽

车车、、大众汽车大众汽车、、通用汽通用汽

车车、、福特汽车加快进入福特汽车加快进入

智能电动汽车的角逐智能电动汽车的角逐，，

造车新势力的竞争优势造车新势力的竞争优势

能 有 多 大能 有 多 大 ？？ 能 持 续 多能 持 续 多

久久？？即使咬紧了氢燃料即使咬紧了氢燃料

为最终环保解决方案的为最终环保解决方案的

丰田汽车丰田汽车，，也开始加速也开始加速

电气化步伐电气化步伐，，做好氢燃做好氢燃

料料、、电动汽车的两手准电动汽车的两手准

备备。。丰田欧洲首席执行丰田欧洲首席执行

官官 MattHarrisonMattHarrison 表 示表 示 ，，

计划为核心车型增加插计划为核心车型增加插

电混动版本电混动版本，，并在欧洲并在欧洲

实现本地化生产实现本地化生产。。更有更有

消息称消息称，，丰田汽车有可丰田汽车有可

能在欧洲生产纯电动车能在欧洲生产纯电动车。。

据外媒报道据外媒报道，，本田本田

在在66月月1515日宣布日宣布，，将于将于

今年停止燃料电池车型今年停止燃料电池车型

ClarityClarity的生产的生产，，这是该这是该

公司削减销量不佳车型公司削减销量不佳车型

计划的一部分计划的一部分。。

此外此外，，本田还决定本田还决定

停 产 高 端 汽 油 车 型停 产 高 端 汽 油 车 型

LegendLegend 和豪华多用途和豪华多用途

车奥德赛车奥德赛 （（OdysseyOdyssey）。）。

通过重新调整全球制造通过重新调整全球制造

业务业务，，本田将专注于电本田将专注于电

动汽车的生产和开发动汽车的生产和开发，，

从而实现到从而实现到 20402040 年只年只

销售零排放汽车的目销售零排放汽车的目

标标。。

本田于本田于 20162016 年首年首

次推出了燃料电池汽车次推出了燃料电池汽车

ClarityClarity，，但由于价格相但由于价格相

对较高对较高，，并且加氢站数并且加氢站数

量较少量较少，，抑制了市场对抑制了市场对

该车型的需求该车型的需求。。在全球在全球

范围内范围内，，ClarityClarity的销量的销量

只 有只 有 19001900 辆 左 右辆 左 右 。。

20182018 年年，，本田推出了本田推出了

插电式混合动力版的插电式混合动力版的

ClarityClarity，，该车型也将随该车型也将随

燃料电池版一起停产燃料电池版一起停产。。

ClarityClarity、、LegendLegend 和和

奥德赛都是在东京附近奥德赛都是在东京附近

的狭山的狭山（（SayamaSayama））工厂工厂

生产的生产的，，该工厂预计将该工厂预计将

于于20222022年年33月的财年末月的财年末

期关闭期关闭。。此前此前，，本田已本田已

经决定经决定，，在狭山工厂关在狭山工厂关

闭后闭后，，这里的生产工作这里的生产工作

不会转移到其他地方不会转移到其他地方。。

20132013 年年 ，， 本 田 与本 田 与

通用汽车在燃料电池汽通用汽车在燃料电池汽

车方面达成合作车方面达成合作。。20172017

年年，，两家公司携手成立两家公司携手成立

了一家合资企业了一家合资企业，，为燃为燃

料电池汽车和其他车辆料电池汽车和其他车辆

生产电池系统生产电池系统。。本田计本田计

划继续与通用汽车共同划继续与通用汽车共同

开发燃料电池汽车开发燃料电池汽车，，并并

将考虑推出新的燃料电将考虑推出新的燃料电

池车型池车型。。

现代和丰田等汽车现代和丰田等汽车

制造商也在生产燃料电制造商也在生产燃料电

池汽车池汽车。。去年去年 1212 月月，，

丰田推出了新款丰田推出了新款 MiraiMirai

燃料电池轿车燃料电池轿车。。虽然燃虽然燃

料电池汽车被视为脱碳料电池汽车被视为脱碳

战略的一个关键组成部战略的一个关键组成部

分分，，但其高昂的价格和但其高昂的价格和

匮乏的氢燃料基础设施匮乏的氢燃料基础设施

使这些车辆难以得到普使这些车辆难以得到普

及及。。

一些专家认为一些专家认为，，汽汽

车制造商将专注于把燃车制造商将专注于把燃

料电池技术应用于公共料电池技术应用于公共

汽车汽车、、卡车和其他商用卡车和其他商用

车辆车辆。。 （蓝田）

见习记者 张卓然

66 月月 88 日日，，据路透社据路透社

报道报道，，苹果公司正在与宁苹果公司正在与宁

德时代和比亚迪就电池供德时代和比亚迪就电池供

应进行磋商应进行磋商，，目前处于目前处于

““早期谈判早期谈判””阶段阶段。。

目前目前，，尚不确定苹果尚不确定苹果

是否会与宁德时代是否会与宁德时代、、比亚比亚

迪或其他供应商达成协迪或其他供应商达成协

议议。。

值得注意的是值得注意的是，，在近在近

期来到中国试图搭建供应期来到中国试图搭建供应

链之前链之前，，苹果已到日本苹果已到日本、、

韩国转了一圈韩国转了一圈，，日产日产、、现现

代等车企都曾与苹果代等车企都曾与苹果““传传

出绯闻出绯闻””。。

在这种大环境下在这种大环境下，，哪哪

家巨头成为大赢家还不一家巨头成为大赢家还不一

定定，，但是为但是为““百家车百家车””供供

应电池的宁德时代应电池的宁德时代，，无疑无疑

是在做一桩安稳的好生是在做一桩安稳的好生

意意。。因此因此，，苹果造车或许苹果造车或许

只是个因子只是个因子，，对宁德时代对宁德时代

股价长红更为重要的因股价长红更为重要的因

素素，，是当下新能源汽车产是当下新能源汽车产

业的繁荣业的繁荣。。

66月月88日日，，乘联会在乘联会在55

月市场分析中月市场分析中，，将今年新将今年新

能源乘用车预测销量调高能源乘用车预测销量调高

至至240240万辆万辆，，新能源汽车新能源汽车

市场的繁荣有目共睹市场的繁荣有目共睹。。

这已是乘联会今年第这已是乘联会今年第

二次调高新能源乘用车预二次调高新能源乘用车预

测销量测销量，，较今年较今年22月乘联月乘联

会首次预测的会首次预测的200200万辆销万辆销

量已增长了量已增长了2020%%。。据乘联据乘联

会分析会分析，，这一提升是国内这一提升是国内

各细分市场全面走强加出各细分市场全面走强加出

口增量的综合结果口增量的综合结果。。

新能源汽车市场的强新能源汽车市场的强

势表现从势表现从55月全国乘用车月全国乘用车

市场数据中可见一斑市场数据中可见一斑。。数数

据显示据显示，，55月乘用车市场月乘用车市场

零售同比增长零售同比增长 11..00%%，，环环

比增长比增长11..00%%。。而新能源乘而新能源乘

用车零售销量达到用车零售销量达到1818..55万万

辆辆，，同比增长同比增长 177177..22%%，，环环

比比44月月增长增长1717..44%%。。

车市的强劲表现撬动车市的强劲表现撬动

起了资本市场的热情起了资本市场的热情，，带带

动新能源汽车板块迎来大动新能源汽车板块迎来大

丰收丰收。。

除了宁德时代除了宁德时代，，比亚比亚

迪迪、、蔚来蔚来、、小鹏小鹏、、理想理想、、

长安汽车长安汽车、、北汽蓝谷等多北汽蓝谷等多

家车企家车企，，也都凭借着各自也都凭借着各自

在在 55 月份的强势增长表月份的强势增长表

现现，，在近一个月内收获可在近一个月内收获可

观的涨幅观的涨幅。。

然而然而，，资本市场的强资本市场的强

势势，，并不意味着新能源汽并不意味着新能源汽

车已经迎来分享胜利果实车已经迎来分享胜利果实

的时刻的时刻。。从当下新能源汽从当下新能源汽

车的大环境看车的大环境看，，技术革新技术革新

迭代之快迭代之快，，推动着整个市推动着整个市

场格局不断变化场格局不断变化，，谁能最谁能最

终称王仍不得而知终称王仍不得而知。。

但对整个行业来说但对整个行业来说，，

有巨头冒出来确实是一件有巨头冒出来确实是一件

好事好事。。

技术迭代仍在继续技术迭代仍在继续，，

巨头激情搏杀将推动整个巨头激情搏杀将推动整个

新能源汽车产业发展新能源汽车产业发展。。未未

来未必会属于宁德时代来未必会属于宁德时代，，

但一定会属于新能源车但一定会属于新能源车。。

苹果造车，带飞宁德时代？

本报记者 吴琼

今年今年，，资本市场重资本市场重

新爱上传统车企新爱上传统车企，，丰田丰田

汽车汽车、、大众汽车等传统大众汽车等传统

汽车巨头股价创下历史汽车巨头股价创下历史

新高新高。。去年倍受追捧的去年倍受追捧的

特斯拉等造车新势力特斯拉等造车新势力，，

今年以来今年以来，，股价大跌股价大跌，，

不少公司股价跌幅超过不少公司股价跌幅超过

3030%%。。

被认为过于稳健的被认为过于稳健的

丰田汽车丰田汽车，，屡屡刷新历屡屡刷新历

史新高史新高。。今年以来今年以来，，丰丰

田汽车的股价涨幅约为田汽车的股价涨幅约为

大盘的一倍大盘的一倍。。此前此前，，大大

众汽车股价也曾创下历众汽车股价也曾创下历

史新高史新高。。

20202020 年年 ，， 丰 田 汽丰 田 汽

车车、、大众汽车分别位居大众汽车分别位居

全球汽车销量第一全球汽车销量第一、、第第

二名二名。。

在丰田汽车在丰田汽车、、大众大众

汽车两大全球龙头车企汽车两大全球龙头车企

股价大涨背后股价大涨背后，，是资本是资本

对汽车行业的重新审视对汽车行业的重新审视。。

20212021 年第一季度年第一季度，，

多家华尔街明星机构站多家华尔街明星机构站

台传统汽车企业台传统汽车企业。。股神股神

巴 菲 特 旗 下 的 伯 克 希巴 菲 特 旗 下 的 伯 克 希

尔尔··哈撒韦继续重仓通哈撒韦继续重仓通

用汽车用汽车；；桥水基金也开桥水基金也开

始买入通用汽车始买入通用汽车、、福特福特

汽车股票汽车股票，，福特汽车甚福特汽车甚

至位居今年第一季度桥至位居今年第一季度桥

水基金增持数量榜首水基金增持数量榜首。。

在激烈的市场竞争在激烈的市场竞争

中中，，龙头车企的优势更龙头车企的优势更

为明显为明显。。丰田汽车业绩丰田汽车业绩

明 显 增 长明 显 增 长 。。 20202020 财 年财 年

（（即即 20202020 年年 44 月至月至 20212021

年年33月月），），丰田汽车净利丰田汽车净利

润逆势增长润逆势增长 1010..33%%，，达达

到到 2245222452 亿日元亿日元 （（约合约合

人民币人民币 13271327 亿元亿元）。）。其其

中中，，第四财季第四财季 （（20212021 年年

11月至月至33月月））净利润翻倍净利润翻倍

增长增长，，从从20192019财年同期财年同期

的的 32733273 亿 日 元 增 长 至亿 日 元 增 长 至

77717771 亿日元亿日元 （（约合人民约合人民

币币459459亿元亿元），），超过此前超过此前

分析师预期的分析师预期的 57505750..66 亿亿

日元日元。。更可喜的是更可喜的是，，销销

售收入见底回升售收入见底回升。。

今年第一季度今年第一季度，，丰丰

田 汽 车 实 现 营 业 收 入田 汽 车 实 现 营 业 收 入

77..689689万亿日元万亿日元，，同比增同比增

长长 1111%%。。反观反观 20202020 整个整个

财年财年，，丰田汽车营业收丰田汽车营业收

入 同 比 下 跌入 同 比 下 跌 88..99%% ，， 为为

272145272145 亿日元亿日元 （（约合人约合人

民币民币1608416084亿元亿元）。）。丰田丰田

汽车称汽车称，，因为汽车销量因为汽车销量

增加增加，，所有报告地区的所有报告地区的

营业利润都有所增长营业利润都有所增长。。

其中其中，，丰田汽车在日本丰田汽车在日本

地 区 的 营 业 利 润 增 长地 区 的 营 业 利 润 增 长

33..66%%至至36833683亿日元亿日元；；丰丰

田汽车在北美地区一举田汽车在北美地区一举

扭 转 上 年 同 期 亏 损 局扭 转 上 年 同 期 亏 损 局

面面，，实现盈利实现盈利。。

大众汽车的业绩同大众汽车的业绩同

样超出预期样超出预期。。今年第一今年第一

季度季度，，大众汽车营收达大众汽车营收达

623623..88亿欧元亿欧元，，同比增长同比增长

1313%%；；营业利润为营业利润为 4848..11

亿欧元亿欧元。。其中其中，，保时捷保时捷

品牌营业利润为品牌营业利润为 1111..88 亿亿

欧元欧元，，奥迪品牌营业利奥迪品牌营业利

润为润为1414亿欧元亿欧元，，大众品大众品

牌营业利润为牌营业利润为99亿欧元亿欧元。。

被股神被股神、、桥水基金桥水基金

看好的美国龙头汽车企看好的美国龙头汽车企

业的利润也纷纷创下历业的利润也纷纷创下历

史 纪 录史 纪 录 。。 今 年 第 一 季今 年 第 一 季

度度，，福特汽车调整后的福特汽车调整后的

息税前利润创下历史纪息税前利润创下历史纪

录录，，高达高达4848亿美元亿美元；；通通

用汽车净利润达用汽车净利润达3030..2222亿亿

美元美元，，较较20202020年第一季年第一季

度暴涨度暴涨928928%%。。
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传统汽车龙头企业业绩回升

市场需求受抑制

燃料电池车难普及


