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看好上汽自主品牌热卖
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见习记者 张卓然

88 月月 2727 日日，，上汽集团上汽集团

（（600104600104.SH.SH）） 披露了披露了 20212021

年半年报年半年报。。报告期内报告期内，，在在

生产供应受限的情况下生产供应受限的情况下，，

上汽实现整车批发销量上汽实现整车批发销量

229229..77 万 辆万 辆 ，， 同 比 增 长同 比 增 长

1212..11%%，，但终端零售销量达但终端零售销量达

到到 294294..55 万辆万辆，，同比增长同比增长

2929..77%%，，高于行业平均增高于行业平均增

速速，，龙头地位稳固龙头地位稳固。。

今年上半年今年上半年，，上汽实上汽实

现合并营业总收入现合并营业总收入36603660..9696

亿元亿元，，同比增长同比增长 2929..0303％％；；

归属于上市公司股东的净归属于上市公司股东的净

利润利润 133133..1414 亿元亿元，，同比增同比增

长长 5858..6161%%。。公司经济效益公司经济效益

增长好于销量增长增长好于销量增长，，经济经济

运行质量显著提升运行质量显著提升。。

业 绩 稳 中 向 好 的 同业 绩 稳 中 向 好 的 同

时时，，上汽近期也斩获颇多上汽近期也斩获颇多

荣誉荣誉。。就在不久前就在不久前，，上汽上汽

集团第集团第 1717 次跻身次跻身 《《财富财富》》

世 界世 界 500500 强强 ，， 排 名 第排 名 第 6060

位位，，依旧领衔中国车企依旧领衔中国车企；；

就在就在 88 月月 2727 日半年报发布日半年报发布

当天当天，《，《解放日报解放日报》》旗下上旗下上

观新闻发布观新闻发布20212021上海企业上海企业

百强榜百强榜，，上汽集团继续名上汽集团继续名

列第一列第一。。

尽管荣誉加身尽管荣誉加身，，上汽上汽

依然在坚定不移地追求进依然在坚定不移地追求进

步与转型步与转型。。不久前不久前，，上汽上汽

正式发布新司标正式发布新司标、、新愿景新愿景

使命价值观使命价值观，，加快向技术加快向技术

升级化升级化、、业务全球化业务全球化、、品品

牌高档化牌高档化、、体验极致化的体验极致化的

移动出行服务与产品的用移动出行服务与产品的用

户型高科技公司转型户型高科技公司转型，，引引

领绿色科技领绿色科技、、逐梦精彩出逐梦精彩出

行行，，全力打造全力打造““用户为用户为

本本、、伙伴共进伙伴共进、、创新致创新致

远远””的新上汽的新上汽。。

而在资本市场而在资本市场，，上汽上汽

作为国内最大的汽车集作为国内最大的汽车集

团团，，其财报也一直处在聚其财报也一直处在聚

光灯下光灯下。。半年报披露后半年报披露后，，

受到大量机构投资者的关受到大量机构投资者的关

注注，，十余家券商的分析师十余家券商的分析师

陆续发布了研报分析点评陆续发布了研报分析点评。。

除了对营收除了对营收、、利润利润、、

销量等财务数据的分析销量等财务数据的分析，，

在这份长达在这份长达 136136 页的上汽页的上汽

集团半年报里集团半年报里，，哪些信息哪些信息

最受资本市场关注最受资本市场关注？？不难不难

发现发现，，在券商发布的研报在券商发布的研报

中中，，上汽如今着重发力的上汽如今着重发力的

几个方向受到了分析师们几个方向受到了分析师们

的一致看好的一致看好。。

上汽半年报受到大量机构投资关注上汽半年报受到大量机构投资关注

资本市场如何解读上汽半年报资本市场如何解读上汽半年报

核心摘要

当然当然，，对资本市场的投对资本市场的投

资者而言资者而言，，最为关心的还是最为关心的还是

股价问题股价问题。。面对当下处于低面对当下处于低

位的股价位的股价，，多家券商的分析多家券商的分析

师们都坚信上汽会师们都坚信上汽会““王者归王者归

来来””，，一致给出了看好预一致给出了看好预

期期，，目标价普遍比当前价位目标价普遍比当前价位

高出高出5050%%左右左右。。

““新一代新一代‘‘三电三电’’技术技术

和自动驾驶汽车产品的逐渐和自动驾驶汽车产品的逐渐

亮相将有助于市场重新认知亮相将有助于市场重新认知

上汽集团转型的魄力和能上汽集团转型的魄力和能

力力。。””中信证券尹欣驰团队中信证券尹欣驰团队

在预测上汽股价时谈道在预测上汽股价时谈道。。该该

团队维持上汽目标价团队维持上汽目标价 2929..44

元元，，并重申并重申““买入买入””评级评级。。

春江水暖鸭先知春江水暖鸭先知，，对于对于

股价处于低位的上汽股价处于低位的上汽，，券商券商

分析师们纷纷给出了看涨的分析师们纷纷给出了看涨的

预期预期。。据统计据统计，，除了中信证除了中信证

券外券外，，华泰证券华泰证券、、东方证东方证

券券、、华西证券等机构一致给华西证券等机构一致给

出了出了 2828 元以上的目标价元以上的目标价，，

都对上汽股价表示看好都对上汽股价表示看好。。

““面临行业性缺芯的现面临行业性缺芯的现

状状，，上汽正积极深化内功上汽正积极深化内功，，

在组织力在组织力、、产品力两大维度产品力两大维度

全面优化全面优化，，同时从用户运营同时从用户运营

和 经 验 策 略 角 度 加 速 转和 经 验 策 略 角 度 加 速 转

型型。。””华西证券崔琰团队在华西证券崔琰团队在

研报中展望道研报中展望道，，““上汽的底上汽的底

层技术扎实层技术扎实，，平台化能力卓平台化能力卓

越越，，随着芯片供应的逐渐改随着芯片供应的逐渐改

善善，，有望迎有望迎来来‘‘自主自主++合资合资’’

双双轮驱动的新增长周期轮驱动的新增长周期，，乘乘

用车龙头会用车龙头会‘‘王者归来王者归来’’。。””

除了对自主品牌的期待除了对自主品牌的期待

外外，，上汽在电动化上汽在电动化、、智能网智能网

联化新赛道的前瞻布局与持联化新赛道的前瞻布局与持

续发力续发力，，为投资者们带来一为投资者们带来一

个更为广阔的想象空间个更为广阔的想象空间，，也也

成为多家券商的关注焦点成为多家券商的关注焦点，，

他们纷纷在研报中指出上汽他们纷纷在研报中指出上汽

在新能源汽车在新能源汽车、、智能网联等智能网联等

领域的强劲实力领域的强劲实力。。

尤其是上汽在电动化尤其是上汽在电动化、、

智能化的核心技术智能化的核心技术，，让不少让不少

机构分析师看到了其中蕴含机构分析师看到了其中蕴含

的价值的价值。。““上汽已初步形成上汽已初步形成

由中央集中式和域控制电子由中央集中式和域控制电子

架构架构、、SOASOA 软件平台软件平台、、智智

能汽车数据工厂能汽车数据工厂、、人工智能人工智能

算法和智能芯片算法和智能芯片，，以及全栈以及全栈

OTAOTA 和网络安全方案构成和网络安全方案构成

的智能汽车解决方案的智能汽车解决方案。。””华华

泰证券林志轩团队在一则研泰证券林志轩团队在一则研

报中罗列了一长串报中罗列了一长串，，系统性系统性

地分析了上汽的智能汽车解地分析了上汽的智能汽车解

决方案决方案。。

在电动化方面在电动化方面，，上汽的上汽的

实力更是收获高度评价实力更是收获高度评价，，有有

券商分析师团队认为上汽的券商分析师团队认为上汽的

燃料电池系统的技术性能已燃料电池系统的技术性能已

可比肩全球领先水平可比肩全球领先水平，，对上对上

汽在新一代锂电池汽在新一代锂电池、、固态电固态电

池池、、IGBTIGBT 电驱动模块等关电驱动模块等关

键技术领域的前瞻布局表示键技术领域的前瞻布局表示

认可认可；；也有券商分析师指出也有券商分析师指出

““纯电整车架构纯电整车架构++新一代三新一代三

电系统电系统””的技术自研整合的技术自研整合，，

将构建起上汽的核心竞争将构建起上汽的核心竞争

力力。。

““RR 标标 、、 荣 威荣 威 、、 MGMG

‘‘三剑出鞘三剑出鞘’’，，自主品牌新自主品牌新

车型周期是未来的核心投车型周期是未来的核心投

资价值资价值。。””中信证券的尹欣中信证券的尹欣

驰团队在研报中表达了对驰团队在研报中表达了对

上汽自主品牌的看好上汽自主品牌的看好。。尹尹

欣驰团队指出欣驰团队指出：：根据上汽根据上汽

自主品牌未来的产品规自主品牌未来的产品规

划划，，智己智己、、RR 标标、、荣威和荣威和

MGMG 目前在研的新车型数目前在研的新车型数

量至少达到量至少达到1616款款，，并将在并将在

品类定义上形成明显的区品类定义上形成明显的区

格格。。上汽乘用车新一代产上汽乘用车新一代产

品设计语言颜值高品设计语言颜值高，，造型造型

较过去有较大突破较过去有较大突破，，预计预计

未来有机会开启一波强势未来有机会开启一波强势

的车型周期的车型周期，，引发估值的引发估值的

抬升抬升。。

在未来一年内在未来一年内，，智己智己

LL77、、 RR 品 牌品 牌 MARVELMARVEL

RR、、ESES3333 等新车型陆续迎等新车型陆续迎

来交付来交付，，上汽自主品牌实上汽自主品牌实

现热卖正成为资本市场的现热卖正成为资本市场的

共同期待共同期待。。““预计芯片问题预计芯片问题

有所缓解后有所缓解后，，传统汽油动传统汽油动

力车及高端智能电动车销力车及高端智能电动车销

量均将提升量均将提升。。””东方证券姜东方证券姜

雪晴团队在研报中写道雪晴团队在研报中写道。。

除了自主品牌除了自主品牌，，也有也有

部分机构投资者把关注焦部分机构投资者把关注焦

点放在合资品牌的表现点放在合资品牌的表现，，

有机构指出上汽下半年有有机构指出上汽下半年有

望迎来望迎来““合资合资++自主自主””的的

全系热销全系热销，，在女性用户市在女性用户市

场场、、年轻用户市场等多个年轻用户市场等多个

细分市场都有机会取得较细分市场都有机会取得较

好表现好表现。。可以预见可以预见，，合资合资

品牌与自主品牌品牌与自主品牌““双剑合双剑合

璧璧””的效应的效应，，将为资本市将为资本市

场打开更广阔的想象空间场打开更广阔的想象空间。。

值得注意的是值得注意的是，，除了新除了新

车型的密集交付车型的密集交付，，上汽上汽““以以

用户为中心用户为中心””的营销模式改的营销模式改

变也是保障自主品牌销量的变也是保障自主品牌销量的

一个重要支撑一个重要支撑。。““乘用车方乘用车方

面正加速商超店的建设面正加速商超店的建设；；智智

己正在推进独立品牌塑造和己正在推进独立品牌塑造和

用户运营体系的打造用户运营体系的打造；；上汽上汽

大众大众ID.ID.系列产品也在尝试系列产品也在尝试

‘‘代理制销售模式代理制销售模式’’，， 发挥发挥

现有渠道优势现有渠道优势，，以独立团队以独立团队

负 责 营 销负 责 营 销 。。”“”“ 上 汽上 汽 RR 品品

牌牌、、智己汽车智己汽车、、上汽大众均上汽大众均

在积极尝试直联用户在积极尝试直联用户，，积极积极

推进变革推进变革。。””对于对于““以用户以用户

为中心为中心””，，券商分析师们在券商分析师们在

研报中做了详细分析研报中做了详细分析。。

R 标 、 荣 威 、 MG
“三剑出鞘”，自主
品牌新车型周期是
未来的核心投资价
值。

带来广阔的想象空间
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股价预测一致看好
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√√

上汽的燃料电池系

统的技术性能已可

比 肩 全 球 领 先 水

平，上汽在新一代

锂 电 池 、 固 态 电

池、IGBT 电驱动模

块等关键技术领域

的前瞻布局充满潜

力。

√√

上汽正积极深化内

功，在组织力、产

品力两大维度全面

优化，同时从用户

运营和经验策略角

度加速转型。

√√


